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Carta del Presidente

El afio 2011 fue el cuarto afio de operacion de Cesce Chile desde su creacion el
31 de marzo de 2008 y, es satisfactorio ver el desarrollo de esta compafia dentro
del grupo Cesce, que ha tenido un crecimiento de sus ventas sostenido en el
tiempo, logrando un crecimiento del 53% el afio 2011 respecto del afio anterior, y
alcanzando por primera vez desde su creacion resultado operacional positivo.

Es meritorio que esta compafiia, con solo cuatro afios de actividad haya alcanzado
el segundo lugar en ventas de la linea de negocios de garantia el afio 2011, todo
ello gracias a un equipo humano consolidado con un claro enfoque de servicio al
cliente, factor que ha sido fundamental en el éxito de nuestro negocio, junto al
apoyo de nuestros corredores de seguro en la contribucion de negocios

Cesce Chile ha venido avanzando en el fortalecimiento de sus operaciones, tanto
en lo que respecta a la gestion comercial, como a la administracion de sus activos
financieros y la gestién técnica, en coordinacion y contando con el apoyo del grupo
Cesce (Compaiiia Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacién) de origen
espafiol, que cuenta con operaciones en Espafa, Francia y Portugal dentro de
Europa y, en América Latina en México, Colombia, Venezuela, Brasil, Perq,
Argentina, y Chile.

En los aspectos gremiales, Cesce Chile participo en la XXIIl Asamblea de AFF /
PASA (Asociacion Panamericana de Fianzas) realizada en mayo de 2011 en Lima
Peru, entidad a la cual pertenece como asociada desde el afio 2010. Desde sus
inicios Cesce Chile se incorpor6 a la Asociacion de Aseguradores de Chile y en
Julio de 2011 adhiri6 a las Normas del Cdédigo de Autorregulacion y del
Compendio de Buenas Préacticas Corporativas de las Compafias de Seguros y del
Defensor del Asegurado, de esa entidad. En Octubre de 2011, Cesce Chile fue
aceptada como compafiia miembro de ALASECE (Asociacion Latinoamericana de
Seguro de Crédito), durante la XXV asamblea anual de la Asociacion, realizada en
Cartagena de Indias, Colombia.

En nombre del Directorio de Cesce Chile Aseguradora S.A., nos es grato someter
consideracion de nuestros accionistas la Memoria, el Balance General, el Estado
de Resultados y el Flujo de Efectivos, junto con sus correspondientes Notas, que



han sido revisados por los Auditores Externos PWC, quienes han emitido su
informe relativo a estos informes, sin salvedades.

Debemos expresar nuestro agradecimiento por su confianza y constante apoyo a
nuestros accionistas, clientes, corredores de seguro Yy reaseguro Yy
reaseguradores, como nuestro reconocimiento por su dedicacion, compromiso y
contribucion a todos los trabajadores, ejecutivos y directores, quienes en este afio
de importantes desafios, lograron hacer posible la obtencién del posicionamiento
comercial y operativo de nuestra compafia.

Atentamente

Manuel Alves

Presidente
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Accionistas:

Accionistas

Nimero
de acciones %

Consorcio Internacional de Aseguradoras
de Crédito S.A. (CIAC)

Julio Espinoza Toro

1.257.508 99,9%

1 0,1%

Total

1.257.509 100,0%
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 29 de febrero de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
Cesce Chile Aseguradora S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Cesce Chile Aseguradora S.A. al 31 de
diciembre de 2011y 2010 y a los correspondientes estados de resultades y de flujos de efectivo por
los aiios terminados en esas fechas, La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes Notas) es responsabilidad de la administracion de Cesce Chile Aseguradora
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en las auditorias que efectuamos. La Nota 25 no ha sido auditada por nosotros y, por lo
tanto, este informe no se extiende a la misma,

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo com normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de gue los estados financieros estin exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruehas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos que nuestras auditorfas
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinidn,

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacidn financiera
individual de Cesce Chile Aseguradora S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de
proceder a la consolidacién, linea a linea, de los estados financieros de la filial detallada en Nota 7.
En consecuencia, para su adecnada interpretaciin, estos estados financieros individuales deben
ser leidos ¥ analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Cesee Chile
Aseguradora S.A. y filial, tal como lo requieren los principios de contabilidad generalmente
aceptados y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros,

En nuestra opini6én, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Cesce Chile Aseguradora 5.4, al ;1
de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en Nota 2 y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros,

/AL

Juan Roneagliolo G, AWW
RUT: 7.588.369-2 T T ey
PricewaterhouseCoopers, Av. Andrés Bello 2711 — Pisos 2, 3, 4y 5, Las Condes — Santiago, Chile

RUT: 8ig513.q00-1-Teldfono: (56) (2) vqo oo — unemw.proe.el



CESCE CHILE. ASEGURADORA S A,

Estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010,

ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD
La Sociedad opera en el Primer grupo (Seguros Generales)

ADMINISTRACION

Representante Legal ¢ Julio Espinoza Toro

Gerente General ¢ Julio Espinoza Toro

Sub-Gerente de Finanzas . Freddy Salgado Albornoz

DIRECTORIO

Presidente :  Manuel Alves Antlnez

Directores : José Maria Pérez Jiménez
ﬁngel Terrazas Terrazas
Maria A, Uriarte Echavarri
Victor Cabezas Lopez

MAYORES ACCIONISTAS TIPO DE FERSONA

Consorcio Internacional de Aseguradoras de Crédito S.A. Juridiea extranjera

Julic Espinoza Toro Natural nacional

PERIODO CUBIERTO POR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el
31 de diciembre 2011y 2010.

CLASIFICACION DE RIESGO
Clasificacion Fecha de
Clasificadora de riesgo clasificacidn
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. A 5fo1/2012
Humphreys Clasificadora de Riesgo Ltda, A- a1/o1/2012

AUDITORES EXTERNOS
PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compaiifa Ltda,
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CESCE CHILE ASEGURADORA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2011
Parcial Total
M3 M3
MARGEN DE CONTRIBUCION 874.634

Ingresos por primas devengadas 283.962

Prima retenida neta 386.563

Ajuste reserva de riesgo en curso (102.801)
Otros ajusies al ingreso por primas devengadas  (52.176)
Costo de siniestros (120.584)
Resultado de intermediacian 763.432
Costo de administracion (B822.068)

Resultado de cperacion 52 568
Resultado de inversiones 44 595
Otros ingresos 5.886
Gastos financieros {2.320)
Otros egresos {25.128)
Correccién monetaria (38.687)
Diferencia de cambio (56.255)

Resultado nc operacional (71.910)
Impuesto a la renta 734

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO {18.608)

2010
Parcial Total
ME ME
f03.295
183.874
246.862
(62.988)
(42.521)
(99.981)
561,823
773.323)
(170.028)
193,668
(6.445)
{1.346)
(27.215)
21.174
179.836
13.002
22.810

Las Notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.



CESCE CHILE ASEGURADORA 5.A.

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVD

For los ejercicios terminados
al 31 da diciembre de

2011 2010
M MS
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OFERACION
Prima directa 3.491.505 2.034.344
Frima cedida (2. 732.447) __[660.465)
Flujo de primas 759,058 1.373.879
Pago de siniestros _[(216.790) _{347.310)
Flujo de rentas y siniestros (216.790) {(347.310)
Comisiones por seguros directos (257.284) (190.888)
Camisiones por reaseguros cedidos 903.005 455.108
Flujo de intermediacion 645721 264.220
Flujo neto técnico operacional 1.187.889 1.290.788
Instrumentos de renta fija 24,836 166,578
Flujo de inversiones financieras 34.036 166.578
Gastos de administracidn (640.891) (593.486)
Impuestos (552.835) (441.385)
Flujo no técnico operacional (1.158.580) (863.202)
Flujo originade por actividades operacionales 28.390 422,497
FLUJO NETO UTILIZADO EM ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo neto de instrumentos de inversiones financieras 122.411 (288.746)
Flujo neta proveniente de ofros ingresos v egresos de inversion {85.755) -
Flujo ariginade por (utilizade en) compra y venta de inversionas financieras 36 652 (288.748)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporie de Capital - 22172
Préstamo a empresa relacionada (27.755) -
Flujo {utilizado en) originado por aclividades de financiamiento (27.755) 221472
Flujo neto total del periedo 38.296 165.923
Efecto diferencia de cambio sobre efectivo v efectivo equivalente (10.673) (94.580)
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 27.623 61,333
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 187 441 128,103
SALDO FINAL CE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 215.064 167.441

Las Matas adjuntas N°s 1 a 25 farman parte integral de estes estados financieros



Pigina 2
CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADC
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2011 2010
M$ M3
(Perdida) utilidad del ejercicio {18.608) 22.810
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo
Cepreciacicn activo fijo 46.705 34.350
Casligos y provisiones de activos - 1.346
Ajuste reserva técnica - 74.865
{Utilidad) pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas  (16.531) (48.671)
Impuesto a la renta (7.255) 165
Correccion monetaria 33.687 27.215
Diferencia de cambio 56.255 (21.173)
Otros cargos a resultado que no representa flujos de efectivo - 8.318
Abonos cargos a resullado que no reprasentan flujos de efective 117.861 75.215
(Aumento) disminucion de actives
Inversiones (57.818) (43.843)
Deudores por primas (92.045) (154.389)
Deudaoras por reaseguros {230.751) (121.558)
Ctros activos 119.074 204,657
Aumento (disminucidn) de pasivos
Reservas técnicas 143.464 261.359
Deudas con intermediarios 17.305 16.280
Ctros pasivos 30.915 61.966
Flujo originado por actividades operacionales 29.399 422 497

Las Notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros



CESCE CHILE ASEGURADORA S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE 2011

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRC DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Y SEGUROS

Cesce Chile Aseguradora S.A. fue constituida como sociedad anénima cerrada segiin escritura piiblica
con fecha 15 de febrero de 2009 y posee la inscripeion N® 184 en el Registro de Valores de la
Superinlendencia de Valores y Seguros, estando sujeta a su fiscalizacion.

El objeto de la Sociedad es cubrir los riesgos de crédito, de garantia y fidelidad, y de crédito a las
exportaciones, v en general todos los riesgos de erédito conforme al Articula N® 11 del Decreto con
Fuerza Ley N° 251 de 1931,

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. Ademds, se han considerado
en la preparacion de los estados financieros las disposiciones especificas sobre sociedades andmimas
contenidas en la Ley N° 18.046,

b) Correccidn monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer los efectos de la variacion en
el poder adquisitivo de Ia moneda ocurrida en cada ejercicio. Para estos efectos se han aplicado las
disposiciones vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarins y el capital propio inicial
deben actualizarse con efecto en resultados, segiin los indices oficiales del Instituto Nacional de
Estadisticas, que aplicado con desfase de un mes, experimento una variacion del 3,9% para el presente
gjercicio (2,5% en 2010). Ademads, los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron ajustados
monetariamente para expresarlos a valor de cierre.

¢) Bases de conversidm en unidades de fomento

Los activos y pasivos en unidad reajustable se han traducido a pesos al tipo de cambio vigente al cierre de
cada ejercicio. Los reajustes han sido imputados a la cuenta de diferencia de cambio y correccidn
monetaria respectivamente en el estado de resultados.

2011 2010

Unidad de fomento 22.004,03 21 455 55
Délar Americano 519,20 468,01



d) Inversiones

Las inversiones se valorizan de acuerdo con las normas dictadas por la Superintendencia de Valores y
Segurcs; éstas sefialan principalmente lo siguiente:

d.1)  TInstromentos de renta fija

Las inversiones en instrumentos de renta fija clasificadas como disponibles para la venta sc contabilizan
al valor presente calculado a la Tasa Interna de Retorno (TIR) de compra y se ajustan al cierre del
gjercicio a la TIR de mercado. Este ajuste, que tiene cardcter de provision, se abona o earga a la cuenta
de Patrimonio "Fluctuacion de Valores de Renta Fija”,

Conforme a lo establecido por la Circular N° 1.629, se deben constituir provisiones por las pérdidas
esperadas en instrumentos de renta fija que no cuenten con clasificaciones de riesgo o que teniéndolas,
presenten una clasificacién inferior a BBB o N-3, segtin corresponda.

d.2) Instrumentos de renta variable

Las inversiones en acciones registradas con presencia ajustada anual se valorizan a su valor bolsa
considerando el precio promedio ponderado de las transaceiones de los dltimos 10 dias de transaccion
bursatil, anteriores a la fecha de cierre de los estados financieros, en que se hubiere transado un monto
igual o superior a 150 unidades de fomento.

Las inversiones en cuctas de fondos mutuos se valorizan al valor de reseate de las cuotas al cierre de
cada ejercicio,

d.3) Inversiones inmobiliavias

Los bienes rafees, propiedades y equipos estdn expresados a su costo original més las revalorizaciones
legales, netas de depreciaciones.

La depreciaciin de los bienes del activo fijo ha sido calculada de acuerdo con el método lineal
considerando la vida 1itil remanente de los bienes.

€) Reservas tenicas
e.1) Reserva de riesgo en curso

La reserva de riesgo en curso ha sido determinada a base del método de numerales diarios aplicado
sobre la prima retenida no ganada en todos los ramos.

En los ramos de garantia se constituye una reserva adicional acumulada equivalente al 5% de la prima
relenida, con un miximo de 50% de la reserva neta de riesgo en curso constituida.

e.2) Reserva de siniestros

Los siniestros son cargados a resultados en el gjercicio en que éstos ocurren. La Compaiiia al cierre del
los ejercicios ha constituido provisiones por la reserva de siniestros ocurridos y no reportados.

e.3) Deuda por reascguros

En esta reserva se registran las primas por pagar a reaseguradores, netas de descuentos.



f}  Provisidn de deudores primas v docimentos

La Compaiifa al cierre del ejercicio presenta provisiones de primas incobrables por un monto de
M$28.315 (M$1.346 en 2010), las cuales son determinadas en base a la antigiiedad de sus saldos
conforme a las disposiciones impartidas por la Superintendenecia de Valores y Seguros en su Circular
N® 1.499 v sus modificaciones.

g) Provisién vacaciones del personal

El costo de vacaciones del personal se registra sobre base devengada al cierre de cada ejercicio, de
acuerdo con los Boletines Técnicos N°s 47 v 48 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

h) Impuestos ala renta ¢ impuestos diferidos
La Compaiiia ha reconocido sus obligaciones tributarias a base de las disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos ariginados por las diferencias entre el halance financiero y el balance
tributario, se registran por todas las diferencias temporales considerando la tasa del impuesto que estard
vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en el Boletin Téenico N® 60 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

i) Ffectivo y efectivo equivalente

La politica de la Compafiia es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financicras de
facil liguidacion pactadas a un maximo de noventa dfas, incluyendo los instrumentos adquiridos bajo
pacto.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos agquellos flujos de efectivo
relacionados con ¢l giro de la Compaiiia v, en general, todos aquellos flujos que no estin definides como
de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo operacional utilizado en este estado, es
mis amplio que el considerado en el estado de resultados.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado 31 de diciembre de 2011 no se efectuaron cambios conlables en relacidn
al ejercicio anterior.

NOTA 4 - CORRECCION MONETARITA
La aplicacién del mecanismo de correccién monetaria origind un carge neto a los resultados del gjercicio

de M$55.370 (M$ 40.220 en 2010) determinada de acuerdo a lo descrito en las Notas 2 b) y 2 ¢} y cuyo
detalle es el siguiente:

Cargo
a resultados
2011 2010
M3 M3
Actualizacidn de;
Pasivos no monetarios 3.195 3.320
Activos no monetarios 29.842 13.348
Patrimaonio {88.407) {56.888)
Cargo neto a resultados (55.370) (40.220)
Actualizacion cuentas de resultados 16.683 13.0056

Total Correccion monelaria (38.687) (27.215)



NOTA 5- IMPUESTO A T.A RENTA

a) Obligaciones tributarias;

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, durante el periodo, la Compafiia no ha efectuado provision
por Impuesto a la Renta de Primera Categorfa por presentar pérdida tributaria ascendente a M$ 381.6m
(M%455.800 en 2010).

b)  Tmpuestos diferidos:

La Compaiiia ha reconoeido impuestos diferidos originados por diferencias temporales, segiin se detalla a
continuacidn:

Activo (pasivo) Activo (pasiva)
Diferido corto plazo  diferido corto plazo
2011 2010
M3 M3
Provisién vacaciones 5.323 4,330
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 112.720 77487
Fluctuacién de inversiones renta fija (908) 218
Software computacionales (licencias) (41.554) -
Provisin incobrables 5238 (62
Total £0.819 83.206

s ]

El efecto por impuesto diferido correspondiente a la fluctuacidn de inversiones ascendente 1 M$ go8
(M$219 en 2010), se presenta en la cuenta patrimonial Ajuste fluctuacion de valores de renta fija.

o)  Efecto en resultades:

2010 2009

ME M$
Impuesto diferido (2.387) 13.002
Otros 3.121 -

Abono en resultados 734 13.002



i

NOTA 6 - INVERSIONES

Lag inversiones al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran valorizadas de acuerdo a lo descrito en
la Nota 2 d), su resumen y detalle son los siguientes:

a) Resumen de inversiones:

2011 2010
Parcial Total Parcial Total
W M$ M3 M3
Inversiones financieras: - 1.964.762 2.088.160
Titulos de deuda emitidos y garantizados
por el Estado y Banco Central 190.242 - -

Instrumentos Onicos 1980.242
Instrumentos seriados “

Titulos de deuda emitidos por el sistema

bancario y financiero - 411.478 - 516.368
Instrumentos Gnicos 165.470 - 164,343 -
Instrumentos serlados 266009 - 352.025

Titulos de deuda emitidos por sociedades

inscritas en la S.V.S. - 618.187 - 770435

Instrumentos serados 618.187 - 770.435 -
Acciones y otros titulos . £29.790 — 613.916
Cuotas de fondo mutuo 423,338 - £58.951 -

Acciones de sociedades andnimas abiertas 80.008 - - -

Acciones de sociedades andnimas cerradas 26.354 - 54,965 -
Caja y banco - 215.064 - 187.441
Inversiones inmabiliarias y similares: - £69.013 - __583.254

Bienes ralees urbanos no habitacionales 383.256 - 391,297 -

Equipos computacionales 8.311 - 13.539 -

Muebles y maguinas 21,774 - 25,460 -

Otros 255,672 - 152 958 -

Total 2.633.775 2.671.414



h

b) Fl detalle de las inversiones es el siguiente:

i) Instrumentos de renta fija:

Bonos Letrag Depdsitos
: )
M3 Mz Ms
Banco Santender - - 180,242
Banco Chile 67.942 T.738 -
Banco Cridilo & Invarglones = =
Banco ltau - -
Barca Cerp Dasca - . -
Banco BEVA - 12.863
Banco Blee - - -
Banco Scotlabank 26.555 - -
Banco del Desarrallo - 80.738 -
Banco Security B0.9¥3 - -
Banco Seck . - -
Banco Falabella 30 847 .
Baneo Ripley 50 145 =
Banco Eslado 93.872 o
Sodimac . - -
Carazai - - -
Walls - - -
Eawal - - -
Gasco - - -
Transelec . -
Falaballa - -
Aguas H =
Cap a = s
Teral 165,470 258,009 190 242
ii) Instrumentos de renta variable y otros titulos
Banos Lelras Depdsitos
. . F I ;
M3 M3 M3
Cuolas de Fondos Muluos
Liguidez Dolar BEWA -
Fondo Mubuo Cruz ded Sur Liguidsz e
Asialico ejecutiva Sarander -
Latinocamérica ejecutiva Santander - -
Fondo Muluo Gruz ded sur Pravisién - - -
Money Market Santarder - — —_—
Todal - -
iii) Acciones en sociedades andnimas cerradas
Banos Letras Deptisilos
Bancares
KIS M3 W%

Ceace Sendcios S A
Total - . -

WS

78857
15.354

15.021

32188
53.329
21.015
43.201
37 BbS
54 424
126.217
10,836
140 959
T8.981
05047
28,948
180,278
108 507
44,348
l2a3g

1.2B6.803

2010
M3

145848

58.319
53.024
243.5M

558.851

ThHulos de
Titulos socledades
Otros 2011 2010
M3 M3 M3 ME
2 & 180,242
5 i 75881
- 12.863
- - 28,555
- - 80.730
. 60.973
30,847
. x = 50149
. - . 93,872
5 10.437 - 10,437
- &0.351 - 50351
- 93,187 - 93,187
- 14,007 - 14.907
- 158,626 . 158,626
e 102,305 - 102 305
- 44,352 - 44352
= 3012 - 134012
- B18.18T7 - 1.219.908
Titulos de
THuls sociedados
i Difros 2081
M3 M3 Ms Ms
- 123883 133883
- 48,052 48.052
= 48,580 43,580
- 101,753 191.763
B - 423 338 423.333
Titulos de
spciedades
Tituos o
L (] L] BAS
— T 25354 #2354
- 26.3454 26.354




iv] Acciones gociedad andnima abiertas

Tikwlos de
sociedades
Boncs Letras Depdsitos Titulos no
Bancarios hipotecariae  bancarios  delestsdo  fnancierse dros 011 2010
W3 L H L H] IS M5 s M3 L]
Acciones Cencagud - - - - - 25723 25.723 -
Acciones Copec - - - - - 25.043 75,043 .
Acciones LAN — e — i i IR AREI2 i
Total - - - 80.0408 80,098 -
ERNE ERER EEEEE EEEE EEEE EEEE=m =e=s== ======
v) Disponible
Titulos de
sociedades
Bonos Letras Depositos Thulos ne
Bancarios hipolecarias — pancaros  del estado financiaias Otros 2011 2019
s M3 Ms M3 [ s M5 ME
Cajas - - - . - 200 200 156
Barncos " . . - - 214 BG4 214 864 187 285
Total - 2 2E064 216064 1A7 441
- 1. e JIERgE | mmmen ERERENn EEEENEE EEEEEER
vi) Bienes raices urbanos
Tinslos ce
sociecades
Honos Letras Dapbaitos Thulos nog
[ M5 M3 hiS [ MS ] MS
Mo habilacional - - - . - 333.258 383,256 381 297
Muebles y maguinas - . . ] - 285 757 285 757 191 857
Todal bienes raices ubanaos - - - - - GE9.Mm3 669,013 5B3 254
Total Inversiones 165,470 286000 190242 - E18.187 1.413.867 2833775 2671414

La depreciacién del ejereicin correspondiente a inversiones inmobiliarias ascendit a MS46.705 (M$34.310
en 2010).

¢) Provisiones

La Compafifa no ha eonstituido provizidn por las pérdidas esperadas en instrumentos de renta fija
debido a que no mantiene instromentos que presenten clasificacion de riesgo inferior a BBB o N-3.
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NOTA 8 - DEUDORES POR PRIMAS ASEGURADOS

Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro se compone como sigue;

Primas con plan de pago
Provision incobrables

Total

NOTA 9 - DEUDORES POR REASEGUROS

Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro se compone como sigue:

Siniesiros por cobrar reaseguradores
Tatal

NOTA 10 - RESERVAS TECNICAS

Las reservas técnicas al cierre de cada ejercicio, se detallan a continuacién:

Reservas de riesgo en curso,
Die primas
Adicionales

Total reservas de riesdo en curso

Reserva de siniestros:
Liquidados y no pagados
En proceso de liguidacion
Ocurridos y no reportados

Total reservas de siniestros
Reserva de reasequros:
Primas por pagar & reaseguradores

Total reservas de reaseguros

Total reservas técnicas

2011 2010
M3 M3
588.508 469.492
128.315) —{1.346)
560.191 468.146
2011 2010
M3 M$
304,202 163,541
394.202 163 541
2011 2010
M$ M$
226.338 125.012
—=24.312 —39.886
280.650 164.898
8.191 -
103.813 74.572
1,602 160
113.695 74.732
661.850 634.415
661.850 634.416
1,056,196 674.045

| el
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NOTA 11 - CUMPLIMIENTO REGIMEN DE INVERSIONES ¥ ENDEUDAMIENTO

De acuerdo al Articulo N° 21 del DFL N? 251 modificado por la Ley N® 18.660, la Compaiiia mantiene
invertido su patrimonio de riesgo y reservas técnicas segiin se detalla a continuacidn;

2011 2010
M3 M5
Inversiones representativas de reservas técnicas y
patrimonio de riesgo 3.275.947 3.032.225
Obligacion de invertir las reservas técnicas y
Pafrimonio de riesgo (3.062.659) (2.880.353)
Superavit de inversiones representativas de reservas
técnicas y patrimonio de riesgo 213.288 151.872
Patrimonio neto 2.079.423 2.257.479
Endeudamiento
Total 0,85 0,50
Financiero 014 0.1

Activos no efectivos:

De acuerdo a la Civeular N° 1.570 de la Superintendencia de Valores y Seguros, el patrimonio neto se ha
depurado de los activos no efectivos cuyo detalle es el siguiente al 31 de diciembre de 2011 y 20000

2011 2010
M3 M3
Programas computacionales (1) 253283 96.887

(1) Durante el ejercicio 2011 se terminaron los desarrollos computacionales (por parte de terceros) y
entraron en produccion,
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NOTA 12 - PATRIMONIO

a) Elmovimiento de las cuentas patrimoniales ocurrido durante los ejercicios al 31 diciembre de 2zo11y
2010 son los siguientes;

Fluctuacidn  Fluctuacion Utilidad
capital de valores Pérdidas (pérdida) del
pagado renta fija goymyladas  gjercicio Total
ME hS Mg M% M3
Sa'dos al 1 de enera de 2010 2.461.723 {11.605) {225.238) (46.358) 2.178.522
Traspaso resultade 2009 - . (46.358) 46.358 0
Fluctvacion de valores de renta fija - 10,767 - - 10.767
Correccion monetaria 61.543 . (6.790) - 54,753
Utiidad del ejerciclo = = = 21853 — 21953
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.523.266 (838) {278.386) 21.953 2,265,895
EnEEEEER EEEEER R - — —

Saldos al 31 de diciembre de 2010,

actualizados para efectos comparativos 2621673 (871) (289.243) 22.810 2.354.363
Saldos al 1 de enero de 2011 2.523.266 (838) {278.386) 21.953 2.265.085
Traspaso resultado 2010 - - 21.953 (21.953) 0
Fluctuacion de valores de renta fija = {3.084) - - (3.088
Correccion monetaria 98407 - {10.000) - 88.407
Pérdida del gjercicio - - - {18.608) —{18.508)
Saldos al 31 de diclembre de 2011 2.821.673 {3.928) (2668.433) (18.608) 2.332.705

.1 I SENENTE EEESaw= —_Emm=——=

b) De conformidad con el Articulo N° 10 de la Ley N° 18,046, se ha incorporado al capital pagado la
proporcitm de la revalorizacion del capital propio financiero,

c) Capital

En abril de 2008 la Compafifa suscribié y pagd un capital inicial por un monto de M$ 1.880.000
equivalente a 100.000 acciones sin valor nominal.

Con fecha 2o de junio de 2008 y segiin consta en junta extraordinaria de accionistas, la Compaiiia acordo
aumentar el capital social de M$1.880.000 dividide en 1.000.000 de acciones sin valor nominal, a
M$ 2.482.141 dividido en 1.320.288 acciones. Cumplido el plazo legal de 3 afios el dia 20 de junio de
2011 para materializar dicho capital, no se pago la totalidad de las acciones emitidas, por lo que se redujo
de pleno derecho el capital social quedando lo efectivamente pagado, que representa M$2.533.273
dividido en 1.257.500 acciones,

El aumento de capital antes sefialado fue aprobado par la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha
g de septicmbre de 2009, en tanto que la disminucién de capital de pleno derecho, fue informada a dicho
organismo mediante hecho esencial el dia 7 de julio de 2011,



d) Estructura accionaria

El Capital de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 estd compuesto por 1.257.509 acciones de la misina
serie y sin valor nominal, estructurado segin lo signiente:

Nimero de
Accionistas Acciones Participacian
%
Consorclo Internacional de Aseguradoras de Credito S.A, 1.257.508 899
Julio Espinoza Toro 1 0.1
1.257.509 100,0
NOTA 15 - REASEGUROS VIGENTES
Los reaseguros vigentes y primas cedidas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponden a:
N® inscripcidn Costo de reaseguro
Prima cadida no proparcional Total de reaseguro
Reasequradores registio SV, 5. Fais 2011 2010 2011 200 2011 2010
ME [ ME Ms MS M
Munchener R-183 AMlemania 736,483 613.560 5982 15423 745,470 628,083
Allianz Re R-185 Alemania 669,730 517144 &.ag2 T.711 678.7T12 524.855
Swiss Re R-181 Suiza 382,893 121.0089 4311 - 387,204 121.008
Hannover Re R-187 Alemania 89,185 414.335 - 4 627 &9.106 418962
Mapfre Re R-101 Chile: 92,552 - 1.438 - 93.990 -
Axis Rea R-285 Bermuda 16,174 158,764 - 3.085 16.174 161.849
Benfield C-204 Chile 532,136 = B.263 - 640,399 5
Guy Carpenter G-026 Chile 254,572 - 3.652 - 258,624 2
Total reaseguro extranjera 2.783.831 1.824812  35.928 30.846 2.819.758 1.855.658
NOTA 14 - OTROS ACTIVOS
El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se compone como sigue:
2011 010
ME ME
Deudas de intermediarios 10,674 10.613
Impuestos diferidos 80,819 83.206
(Gaslos pagados por anticipado - 96.887
Deudas del fisco 1.041 2 640
Otros I 3.8T1

Total 893.011 197.217
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NOTA 15 - OTROS PASIVOS

El saldo de este rubro al 91 de diciembre de 2011 ¥ 2010, Se compone como sigue:

2011 2010
M3 M3

Deudas con intermediarics 91,735 74.430
Provisién vacacicnes 28.774 24194
Deudas con el fisco 97.738 41.904
Proveedores por pagar 10.048 13.401
Deudas previsionales 7.862 £8.296
Deudas con relacionadas - 27.755
Cheque caducada - 16.670
Otros pasivos 56.212 67.253

Total 292.367 271.903

NOTA 16 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES RELACIONADAS
a)  Saldos con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compafifa mantiene los siguientes saldos por pagar con entidades
relacionadas:

Maonio de la
Tipo de Melura'eza de transaccién Saldo por pagar
Entidad Rut relacién la fransaccion 2011 2010 2011 2010
ME WS M3 L
Cesce Servicios 5.A, 76.088.332-8 Inversién Préclamo - {27,755} = 27755
Total - (27.758) - (27, 755)

EEEE== ==== = ===E===

b) Transacciones

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, se realizaron las siguientes transacciones significativas con entidades
relacionadas:

Efacto en
Manto de la resultado
Tipo de Maturzleza da la fransaccitn (pérdida)
Entidacd RBUT relacion {ransaceidn 2011 2010 2011 2010
M5 ME ME Ms
Casce Senvicios SA, 76.083.332-8  Filial Préstamo 26,713 (27.755) -
76.083.332-8  Filial Recibo dividendos 43,320 - -

Cansorcio Internacional da
Aseguradoras de Crédito S.A. 58.137.280-3  Filial Aszesorla técnica 46,275 41.861 (46.279)  (41.861)
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NOTA 17 - TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante el ejercicic 2011 no hubo transacciones de acciones por parte de los sefiores directores, gerentes
y accionistas mayoristas.

Caon ferha 24 de junio de 2010, mediante contrato privado la sociedad URESPA S.A. vendid 198.043
acciones que posefa en Cesce Chile Aseguradora S.A. a CIAC 8.A. y una aceibn al Sr. Julio Espinoza Toro.

Accionisias Acciones Acciones
Suscritas Pagadas

CIAC 5.A. 1.257.508 1.257.508
Julio Espinoza 1 1
Total 1.257.509 1.257.509

NOTA 18 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

De acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.465 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los
componentes de efectivo y efectivo equivalente son los siguientes:

2011 2010

M3 ME
Caja 200 156
Bancos 214 864 187.285
Total 215.064 187.441

NOTA 19 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
son los siguientes:

2011 2010
uss M$ Uss M3

Activos
Otros = caja y bancos 63.097 32.760 14.810 7689
Deudores por primas asegurados 304 987 158.349 173589 a0.133

Total activos US3 368.084 191.109 188.409 g7.822
Pasivos
Reservas de riegos en curso 147.830 76.753 22.581 11.724
Primas por pagar reaseguradores B5.622 34.071 133.256 69.187
Otros pasivos u = = i

Total pasivos USH 213.452 110.824 1556.837 80.91

Los activos y pasivos pactados en monedas extranjeras, distintas del délar estadounidense, fueron
convertidos a este Gltimo de acuerdo con las paridades oficiales proporcionadas por el Banco Central de
Chile al cierre del afio.
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NOTA 20 - REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el periodo 31 de diclembre zo11 se realizaron pagos por este concepto por un monto de
Mgz2g.216,

NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Caso La Polar. Respecto a la situacion financiera de esta sociedad anénima, en lo que compete a nuestra
compaiiia se sefiala lo siguiente:

Cesee Chile Aseguradora S.A., no posee directa ni indirectamente inversiones financieras afectadas por
emisiones emitidas por La Pelar.

En cuanto a coberturas, La Polar no ha suscrilo pdlizas con nuestra compaiiia, existiendo a la fecha de
los presentes estados financieros dos polizas de crédito vigentes de clientes en que Empresas La Polar es
deudor, cuye detalle es el siguiente:

Linea Linea utilizada Retancidn
Asegurado vigenie (deuda vigente) Cesce Chile
UF UF %
Adidas 45300 43.058 10,5
Stroller 12.000 B.721 12,5

Respecto a dichas polizas, no existen siniestres reportados.

A la fecha de cierre del presente estado financiern, la Compafifa no presenta otras contingencias ni
COMpPromisos,

NOTA 22 - SANCIONES

Durante los gjercicins 2011 y 2010, la Compafifa no estuvo sujeta a sanciones ni multas por parte de la
Superintendencia de Valores v Seguros.

NOTA 23 - FUTUROS CAMBIOS CONTABLES

La Superintendencia de Valores y Seguros ha emitido nuevas normas de contabilidad para el
reconocimiento y medicién de los activos y pasivos, asi como también nuevos requerimientos de
presentacion y revelacién de la informacién financiera, las que deberdn ser aplicadas por las compaiias
aseguradoras y reaseguradoras a contar del 1 de enero de 2012, Producto de la aplicacion de estas
normas podrian originarse cambios sobre el patrimonio y la determinacién de los resultados de los
ejercicios futuros, los cuales serdn reflejados por primera vez en los estados financieros intermedios al
31 de marzo de 2012,

Algunas de las normas més relevantes emilidas hasta la fecha incluyen:

Marma Tama isin
Circular N* 2022 Mormas relativas a la presentacién de estados financieros y revelaciones 17.05.11
Cireutar N© 2060 Muoeifica Circular anterior o721
NCG N® 308 Resarvas para seguros distinios a previsionales 14.04.11
WCG N® 311 Clasificacién vy valorizacion de inversiones financieras 28.06.11
MCG N° 316 Valorizacidn de inversiones inmobiliarias 12.08.11
MCG N° 318 Resarvas lécnicas para seguros de renfas vitalicias v 515 28.06.11

MCG N° 320 Modifica NCG 306 01.09.11
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NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

La administracidn de la Compaiiia no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de diciembre
de zo11 y la fecha de emision de lo presentes estados financieros, que puedan afectar significativamente
su situacion patrimonial o resultados a esa fecha.

NOTA 25 - POLITICAS GENERALES DE ADMINISTRACION (NO AUDITADA)

En conformidad con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Sepuros en su
MNorma de Cardcter General N 130, la Compaiiia definié su politica general de administracion, las que
abarcan las Areas de administracién de las inversiones, control interno, utilizacién de productos
derivados y administracién de riesgo financiero.

La Compaiiia se basa en las Politicas establecidas por su Casa Matriz respetando las necesidades locales
de acuerdo a lo establecido en las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros,

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, las operaciones de la Compafifa se han
efectuado dando cumplimiento satisfactorio a estas politicas

. \;"x-. fk{k\l \ \S‘-:: ; ‘:—-] .

Julio Espinoza T. - Freddy Salgado A.
Gerente General Sub-Gerente de Finanzas
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